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Hoher Verkaufsgewinn, Restrukturierung und
Rohstoffpreise belasten Ergebnis

Die Halbjahreszahlen von MDB waren gepragt von Beteili-
gungsverkaufen und der Restrukturierung der DIMEX-
Gruppe. Der Umsatz legte um 7% auf EUR 39,7 Mio. zu
(Branche +2%) und lag leicht Uber unser Erwartung von EUR
38,5 Mio. Aus dem Verkauf der HAUSprofi Bausysteme
GmbH wurde ein Gewinn von EUR 11,6 Mio. erzielt, so dass
ein Nettoergebnis von EUR 9,8 Mio. bzw. EUR 2,03 je Aktie
erreicht wurde, wovon EUR 2,91 Mio. als Sonderdividende
ausgeschuttet wurden.

Rucklaufige Margen im operativen Geschaft

Das EBIT lag mit EUR —-0,7 Mio. unter unserer Erwartung
von EUR 0,8 Mio. Ursachlich dafiir waren:

¢ hohe Rohstoffkosten, die durch den hohen Wettbewerb
nur zu einem geringen Teil weitergegeben werden
konnten, was zur einer rucklaufigen Rohmarge sowohl
bei DIMEX als auch bei MDB France fiihrte (Rohertrag
EUR 0,9 Mio. schwéacher als erwartet). Auf Konzern-
ebene sank die Rohmarge von 49% auf 45%.
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Zahlen 1. Halbjahr 2007 Rohmarge um ca. 11% auf zuletzt 37% gefallen, was einem Ergebnis-
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berichtot  Vertinderung VOIS rickgang auf heutigem Umsatzniveau von rd. EUR 5 Mio. entspricht.

wert Die sukzessive Verlagerung der Produktion an Standorte mit hdheren

Konzernumsatz 39,7 6,7% 37,2 Stickkostenvorteilen in Polen und Russland konnte diesem Trend
EBIT 07 . 02 zwar entgegenwirken, ihn aber nicht stoppen. Im Rahmen der Re-
Marge 1.6% 0.5% strukturierung wird derzeit die vollstandige Produktion von Osterreich
EBT 1,4 n.m. 05 (ca. 20%) auf die Standorte in Deutschland Russland und China ver-
Marge S % lagert. Kostenvorteile auf der Beschaffungsseite sollten die Rohmarge
E:;:efg- _-31;;: n.m. _-109; schon im kommenden Jahr um ca. 2% verbessern. Zusatzlich durften

signifikant niedrigere Personalskosten in China die Personalkosten-
quote verbessern. In 2008 erwarten wir bei DIMEX wieder ein deutlich
positives EBIT. Im laufenden Jahr rechnen wir mit restrukturierungs-
bedingten Kosten von knapp EUR 1 Mio. Der Umsatz sollte insbeson-

EpA -0,32 n.m. -0,14

inkl. Beteiligungsverkaufe

Nettoerg. 9.8 n.m. 0.0 dere durch das dynamische Wirtschaftswachstum in den Produktions-
Merge Iandern insbesondere in China und Russland und der damit einherge-
EpA 2,03 n.m. 0,00 henden Neukundengewinnung vor Ort weiterhin mit ca. 10% wachsen.
MDB France

nach Teilkonzernen Verénderung ) . )

Umsatz DIVIEX Grappe 750 o Y Im ersten Halbjahr stieg der Umsatz um 2% auf EUR 14,7 Mio. Der
BT _1,’4 . _0:8 EBT-Ruckgang um EUR 0,3 Mio. auf EUR 0,4 Mio. resultiert im We-
Merge 5.8% 3.5% sentlichen ebenfalls aus gestiegenen Rohstoffpreisen und einer gerin-
Umsatz MDB France 14,7 21% 144 gen Kapazitatsauslastung im zur Gruppe gehérenden Sagewerk. Der
EBT 04 -42,9% 0.7 von Uberkapazitdten gepréagte Markt fiir Parkette wird mittlerweile zu
Marge 27% 4.9% einem hohen MaRe mit Produkten aus Asien beliefert. Dem Margen-
Quelle: MDB druck begegnet MDB mit einer verbesserten Logistik, der zunehmen-

den Kapazitatsauslastung und dem steigenden Produktionsanteil von

- héhermargigen Parketten.
MDB nach Teilkonzernen

in T EUR 2006 2007e  2008e  2009e Solide Liquiditats- und Eigenkapitalbasis
DIMEX Durch den Verkauf der Hausprofigruppe und Armor Panneaux verflg-
Umsatz 51584 55711 61282  64.959 tg MDB zum 30.96.2007 gber quuidg Mitte_ _i.H.v. EUR 13,9 Mio., was
Verdnderung 8.0% 10.0% 6ou | €inen groRRen Splelraum fur Stgndor’glpvestltlonen darstellt. Im zwgtgn
EBIT 633 143 2124 2923 Halbjahr werdt_an Erwelterungsmvest.|t|on_en von .knapp EUR 1 MIO.. in
EBIT-Marge 123%  0.26% 3 47% 1505 | Polen und China vorgenommen. Die Eigenkapitalquote erhdhte sich
' ' ' ' von 31% auf 42% (Eigenkapital EUR 39,1 Mio.).
EBT -767 -1.523 824 1.723
Aufgrund des Restrukturierungsaufwands von EUR 1 Mio. und der ge-
MDB France ringeren Rohmarge senken wir unser Ergebnisprognosen fiir das lau-
Umsatz 26.768 27.303 28.395 29.815| fende Jahr. Fir die Folgejahre rechnen wie insbesondere durch die
Verénderung 2,0% 4,0% 5,0% Produktionsverlagerung bei DIMEX und die zunehmende Kapazitats-
EBIT 547 1.229 1.491 1.714 | auslastung bei MDB France mit einer sukzessiven Verbesserung der
EBIT-Marge 2,04% 4,50% 5,25% 5,75% Margen. Allerdings gehen wir anders als in der Vergangenheit von ei-
EBT 460 1.029 1.341 1614| nem langsameren Margenanstieg aus. Eine EBIT-Marge von 5% bzw.
darlber halten wir durch den hohen Wettbewerb fur schwer erreich-
Gesamt unkonsolidiert bar. Durch die Erhéhung der DIMEX-Produktion an den auslandischen
Umsatz 78.352 83.014 89.677 94.774| Standorten, die ein hohes Wirtschaftswachstum aufweisen, heben wir
EBIT 1180 1.085 3615 4.638 u_nszre Urr:jsat'z?’;:hatéunggnl fur die kommengen Jghre an. Alsf Er.geb-
., ) 5 5 nis der reduzierten Ergebnisprognosen senken wir unser auf einem
EBITMarge o% R A0% 498 BCF-Modell basierendes Kursziel von EUR 4,90 auf EUR 4,40. Wir
EBT -307 495 2165  3.338| empfehlen weiterhin die Aktie zu halten.
Konzern- EBIT -161 83 2.466 3.364
EBIT-Marge -0,21% 0,10% 2,75% 3,55%
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