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1. Geschiift und Rahmenbedingungen

Wie im ersten Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2007 prognostiziert zeigen sich im zwei-
ten Halbjahr riickldufige Tendenzen in der Nachfrage nach Bauleistungen. Die Experten sind
sich nicht einig, ob diese Tendenz wieder nachhaltig negativ oder auf politisch bedingte Son-
derfaktoren zuriickzufiihren ist.

Analysiert man die Entwicklung des Jahres 2006, so wurden in den ersten sechs Monaten
deutschlandweit noch ca. 73.000 Bauantriage genehmigt. Im Vergleich zu 2005 war dies eine
Steigerung von ungefihr 47%. Die Zahl der Genehmigungen fiir Eigentumswohnungen fielen
in diesem Zeitraum jedoch bereits um rund 19%. Im Zeitraum 2003 bis 2006 ist die Zahl der
jahrlich erteilten Genehmigungen fiir Einfamilienhéduser ebenfalls um ca. 22% zuriickgegan-
gen.

Das statistische Bundesamt hat fiir das erste Halbjahr 2007 ermittelt, dass die Baugenehmi-
gungen von Neubauwohnungen in Wohngebéduden gegeniiber dem Vorjahr um knapp 40%
zuriickgegangen sind. Der Riickgang der Genehmigungen von Ein- und Zweifamilien-
Wohnhiusern lag bei rund 50%. Bei Mehrfamilienhdusern hingegen betrug der Riickgang nur
knapp 20%.

Der Nichtwohnbereich konnte allerdings gegeniiber 2006 um rund 10% zulegen. In diesem
Segment fiel die Entwicklung im offentlichen und nicht6ffentlichen Bereich unterschiedlich
aus. Wihrend die Genehmigungen von Antrigen offentlicher Bauherren um rund 16% zu-
riickgingen, stieg die Nachfrage der nichtoffentlichen Bauherren um ca. 13%.

Insgesamt wird als Ursache fiir die Riickginge der Baugenehmigungen sowohl die Abschaf-
fung der Eigenheimzulage als auch die erhohte Mehrwertsteuer gesehen.

Aktuell ist der Gesamtumsatz des Bauhauptgewerbes gegeniiber dem vergleichbaren Vorjah-
reszeitraum knapp iliber 3% gestiegen, wihrend sich in einzelnen Segmenten - insbesondere
im zweiten Halbjahr - Riickgénge in der Nachfrage abzeichnen.



Die Bundesvereinigung der Bauwirtschaft geht davon aus, dass der Wohnungsbau bereits im
Laufe des Jahres 2007, in 2008 noch verstirkt, einbrechen wird. Fiir den gewerblichen und
offentlichen Bereich sind die Prognosen optimistischer.

Der Auftragseingang im Wohnungsbau ist aktuell mit iiber -5% stark gegeniiber dem Vorjahr
zuriickgegangen, wogegen der Wirtschaftsbau um iiber 17% zugenommen hat.

Die Fertighaushersteller, die in Deutschland aktuell einen Marktanteil von ca. 14% besitzen,
sehen den Umsatzriickgang fiir 2007 derzeit bei ca. -13%.

Dartiiber hinaus wird die Nachfrage nach Bauleistung durch stark gestiegene Marktpreise von
durchschnittlich 8% fiir Baustoffe bzw. Bauleistungen - trotz hartem, preisaggressivem Wett-
bewerb- gedampft sein.

2. Entwicklung der AG

Die Holding liegt im Ergebnis um 282 T-€ besser als im Vorjahreszeitraum. Ursache hierfiir
ist das vorldufige Ergebnis von 183 T-€ aus der Entkonsolidierung der HAUSprofi
Bausysteme GmbH, sowie das hohere Finanzergebnis.

Der Buchgewinn aus dem Verkauf der HAUSprofi Bausysteme GmbH wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns den aufgegebenen Geschiftsbereichen zugerechnet.

Die Sachkosten liegen bedingt durch die Abwicklung mit Lafarge, die erhohten gesetzlichen
Veroffentlichungspflichten sowie die Verfolgung der Interessen im Betrugsfall im Sidgewerk
Chéne de 1'Orne iiber den Werten des Vorjahres.

Nach der Dividendenzahlung i.H.v. 2,91 Mio. € im Juli 2007 verfiigte die MDB AG zum
30.09.2007 tiber liquide Mittel i.H.v. rund 6,8 Mio. €. Aktuell, das heillit per 15. November
2007 betragen die liquiden Mittel rund 8,6 Mio. €. Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten be-
standen im Wesentlichen nicht

3. Entwicklung des Konzerns
a. fortzufithrende Geschiiftsbereiche

In der nachfolgenden Darstellung der Geschiftsentwicklung des MDB-Konzerns sind der
Teilkonzern Hausprofi und das Beteiligungsunternehmen ARMOR PANNEAUX, deren Ver-
kauf Anfang Mirz 2007 wirksam wurde, nicht mehr enthalten.

Der konsolidierte Neunmonatsumsatz auf Basis der beiden Teilkonzerne DIMEX und MDB
France ist gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum um 2,1 Mio. € bzw. 3,6% auf
60,5 Mio. € gestiegen und lag damit um ca. 1% iiber dem Branchendurchschnitt.

Die erhohten Materialkosten und der unvermindert stark anhaltende Margendruck haben,
insbesondere gegeniiber den ersten drei Quartalen des Vorjahres, in dem die Preise im Gegen-
satz zum Ende des Jahres 2006 noch niedriger waren, zu einem abgeschwéchten Rohertrag
gefiihrt, der mit 12,2 Mio. € auf dem Niveau des Vorjahres liegt.



Verursacht durch umsatzbedingte hohere Personal- und Sachkosten sowie einmaliger
Restrukturierungsaufwendungen, im Wesentlichen Sozialplanaufwendungen bei der DIMEX
ACCORD PROFILE GMBH, verschlechterte sich das EBIT mit rund -1,1 Mio. € gegeniiber
dem Vorjahr (+0,2 Mio. €).

Das Finanzergebnis war, bedingt durch hohere Zinseinnahmen aus den vereinnahmten Kauf-
preisen mit -1,1 Mio. €, geringfiigig besser als im Vorjahr.

Das operative EBT per 30. September 2007 betrug ca. -2,1 Mio. € gegeniiber -0,9 Mio. € im
Vorjahr.

b. Entkonsolidierung durch Beteiligungsverkiufe (aufgegebene Geschiftsbereiche)

Mit Vertrag vom 28. September 2006 wurde der Teilkonzern Hausprofi, Freudenstadt, unter
der aufschiebenden Bedingung der Zustimmung durch die Kartellbehorden an die Lafarge
Building Materials GmbH, Oberursel, verkauft. Nach Zustimmung der Behorden erfolgte das
Closing im Mirz 2007.

Die Gruppe umfasste neben der Muttergesellschaft HAUSprofi Bausysteme GmbH Beteili-
gungen in Frankreich, Holland, Osterreich, Ungarn, Tschechien, in der Slowakei, Kroatien
und Polen sowie der UNI TOIT in Frankreich.

Durch den Verkauf der Gruppe ist im ersten Quartal des Geschiftsjahres 2007 ein Konzern-
gewinn i.H.v. 11,6 Mio. € entstanden.

Aus dem Verkauf der ARMOR PANNEAUX ergaben sich in 2007 keine Ergebnisbeeinflus-
sungen, da der drohende Abgangsverlust gemifl IFRS 5 bereits in 2006 durch Abschreibun-
gen beriicksichtigt wurde.

Das laufende Ergebnis der aufgegebenen Geschiftsbereiche, in dem auch das der Beteiligung

ARMOR PANNEAUX enthalten ist, betrdgt ca. -0,2 Mio. € und mindert das obige Ergebnis
entsprechend.

Konzernergebnis

Das Konzernergebnis vor Ertragsteuern, EBT, das heit inklusive des Abgangsergebnisses
aus aufgegebenen Geschiftsbereichen, betrdgt in den ersten drei Quartalen 2007 +9,3 Mio. €
gegeniiber (-0,9 Mio. € im Vorjahr).

Der Gewinn aus dem Verkauf der HAUSprofi Bausysteme GmbH in Hohe von rund 11,6
Mio. € wurde teilweise zur Finanzierung der Mitte Juli 2007 vollzogenen Sonderdividende
sowie zur tempordren Finanzierung der Umstrukturierung der DIMEX-Gruppe verwendet.

Der Erlés aus dem Verkauf der ARMOR PANNEAUX hat rund 3,5 Mio. € betragen und
wurde zur Finanzierung der Erweiterungsinvestitionen bei PANAGET, zur Tilgung der Rest-
verbindlichkeiten gegeniiber der MDB AG und fiir zukiinftige Finanzierung des Working Ca-
pitals der MDB France verwendet. Die Geschiftsentwicklung in den fortzufithrenden Ge-
schiftsbereichen, das heilit bei den Beteiligungsunternehmen der Teilkonzerne DIMEX und
MDB France, ist in den drei Quartalen analog zum ersten Halbjahr 2007 unterschiedlich ver-
laufen.



Teilkonzern DIMEX

Die Unternehmen der Gruppe verstehen sich als Systemgeber und Hersteller von innovativen
Fenster- und Tiirprofilen aus PVC sowie Wirmeddmmstegen fiir Aluminiumfassaden und -
fenster. Eigene Produktions- und Vertriebsstandorte befinden sich zur Zeit in Deutschland,
Osterreich, China, Russland, Tschechien und Polen.

Der konsolidierte Gruppenumsatz lag mit 39,5 Mio. € um ca. 3% iiber dem Vorjahresumsatz
von 38,3 Mio. € und damit auf dem Niveau der europdischen Wachstumsraten.

Bedingt durch die seit dem Jahresende 2006 {iiberproportional hohen PVC-Preise lag der
Rohertrag - trotz der positiven Umsatzentwicklung - nur auf dem Niveau des Vorjahres.

Bedingt durch die einmaligen Aufwendungen fiir das Restrukturierungsprojekt
,,Fit For Future“ sowie hoheren Bankverbindlichkeiten und Zinsen war das EBT zusitzlich
belastet. So reduzierte sich das Ergebnis vor Ertragsteuern gegeniiber dem Vorjahr von -0,6
Mio. € auf rund -1,8 Mio. €.

Wie am 13. Juni 2007 bekannt gegeben, haben wir im Teilkonzern DIMEX auf Grund der
nachhaltig hohen PVC-Preissituation und der damit verbundenen Ergebnisauswirkung ein
Projekt initiiert, das unsere bestehenden Produktionskapazititen im Wesentlichen auf drei
Standorte konzentriert, an denen wir nachhaltig die hochsten Stiickkostenvorteile erzielen
konnen.

Dies hat zur Folge, dass wir unsere Produktion in Osterreich einstellen und in Russland stark
anpassen werden.

Besonders gestirkt wird der Standort China aus diesem Projekt hervorgehen, an dem wir
unsere Kapazititen bis Ende 2008 anndhernd verdoppeln werden.

Der Produktionsstandort Deutschland wird kurzfristig voll ausgelastet sein.
Fiir den DIMEX ACCORD-Standort bedeutet dies eine weitere Halbierung des Personalbe-

stands.

Teilkonzern MDB France

Das Geschiftsfeld Parkett und Sidgewerk ist unter der franzdsischen Holding, der MDB Fran-
ce S.A.S., angesiedelt, zu deren Beteiligungen PANAGET S.A.S. und Chéne de 1'Orne S.A.S.
zihlen.

Das Spanplattenwerk ARMOR PANNEAUX S.A.S. wurde mit Wirkung zum 9. Mirz 2007
an das Management verduf3ert und entkonsolidiert.

Der Umsatz des fortzufithrenden Teil-Geschiftsbereichs betrug bis Ende September 2007
21,0 Mio. € gegeniiber 20,1 Mio. € im Vorjahr, was einer Steigerung von rund 4% entspricht.



Zunehmender Preisdruck, steigende Rohstoffpreise und eine noch unbefriedigende Produkti-
vitdt im Sdgewerk Chéne de 1’Orne haben zu einem lediglich geringfiigig hoheren Rohertrag
als im Vorjahr gefiihrt.

Dariiber hinaus haben einmalige Aufwendungen fiir die Recherchen im Rahmen des Diebs-
tahls im Sidgewerk und die Inbetriebnahme der neuen Presse im Werk in Redon das Ergebnis
zusitzlich belastet.

Daher reduzierte sich das Ergebnis vor Ertragsteuern EBT von 0,4 Mio. € auf 0,3 Mio. €.

Finanz- und Vermogenslage des Konzerns

Bezogen auf die fortzufithrenden Geschiftsbereiche, das hei3t nach Entkonsolidierung der
Hausprofi-Gruppe und der Beteiligung ARMOR PANNEAUX, stellt sich die Bilanzentwick-
lung zum Stichtag 30. September 2007 gegeniiber dem 31.12.2006 wie folgt dar:

Das Anlagevermogen lag anndhernd bei rund 34,7 Mio. €.

Die Vorrite lagen mit 18,9 Mio. € auf dem Niveau des Vorjahres.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich sowohl durch den Anstieg
der Umsitze als auch saisonbedingt von 3,8 Mio. € auf 19,3 Mio. €.

Die Guthaben bei Kreditinstituten stiegen von 1,6 Mio. € auf 9,2 Mio. € im Wesentlichen
bedingt durch den Zufluss der Kaufpreise von Hausprofi und ARMOR PANNEAUX.

Das Eigenkapital verbesserte sich von 31,2 Mio. € auf 35,5 Mio. €.

Die Verbindlichkeiten haben sich im Rahmen der Geschiftsentwicklung saisonbedingt erhoht.

Strategische Positionierung

Nach der VerduBerung der Hausprofi-Unternehmensgruppe in 2006 und der Desinvestition
von ARMOR PANNEAUX in 2007 konzentriert sich der MDB-Konzern in diesem Ge-
schiftsjahr auf seine Kerngeschiftsfelder Kunststoffprofile und Parkett mit dem Ziel, diese zu
stabilisieren und ggf. weiter auszubauen.

Investitionen

Wesentliche MalBlnahmen wurden im Berichtszeitraum nicht vorgenommen. Diese sind
Instandhaltungs- und Ersatzinvestitionen im Umfang der Abschreibungen.

Im Rahmen des DIMEX-Projektes ,,Fit For Future* werden im zweiten Halbjahr Erweite-
rungsinvestitionen in Polen und bauliche Maflnahmen in China initiiert. Das Volumen liegt in
2007 insgesamt unter 1 Mio. €.

4. Ausblick auf das Geschiftsjahr 2007

Fiir das Geschiftsjahr 2007 erwarten wir in der Bauindustrie - insbesondere in unseren Ge-
schiftsfeldern - entgegen der allgemeinen konjunkturell positiven Entwicklung in Deutsch-
land nur ein verhaltenes Wachstum. Gegen Ende des Jahres wird dies verstirkt riicklaufig
sein.



Fiir unsere Gruppe sehen wir im Geschiéftsjahr 2007 trotz der hohen ausldndischen Aktivita-
ten, deren Umsatzanteil groBBer 70% ist, lediglich ein Wachstumspotential von iiber 1%.
Aktuell prognostizieren unsere Beteiligungsgesellschaften einen konsolidierten Konzernum-
satz fiir das Geschiftsjahr 2007 i.H.v. ca. 80 Mio. € gegeniiber 78 Mio. € im Vorjahr.

Das Ergebnis wird wie im Vorjahr durch einmalige Aufwendungen im operativen Geschift
gepragt sein. Wesentlich hierbei sind Restrukturierungsaufwendungen im Teilkonzern
DIMEX und im Sdgewerk Chéne de 1"Orne angefallene aullerordentliche Aufwendungen. Das
Ergebnis vor Ertragsteuern sehen wir daher aktuell, inklusive des Abgangsergebnisses der
aufgegebenen Geschiftsbereiche, bei unter 9 Mio. €.

DIMEX-Gruppe

Neben den hohen Rohstoffpreisen werden die Restrukturierungsaufwendungen in 2007
mafgeblich die Geschiftsentwicklung beeinflussen.

An allen Standorten werden weiterhin Kostensenkungsmafnahmen umgesetzt und Produkti-
onskapazititen standortspezifisch angepasst. Dariiber hinaus werden im laufenden Geschifts-
jahr Preiserhohungen durchgefiihrt.

Das laufende Restrukturierungsprojekt wird das Gruppenergebnis in 2007 noch einmal belas-

ten. Zusitzlich zur schlechten Erlosqualitit werden insbesondere Sozialplankosten und
Produktionsverlagerungen die Ertragssituation beeinflussen.

MDB France-Gruppe

Der Umsatz des Parkett-Produzenten PANAGET wird wieder iiber dem des Vorjahrs liegen.
Falls ein internationaler GroSkunde im letzten Quartal 2007 wieder Waren beziehen sollte,
wiren weitere Steigerungen moglich. Die Gesellschaft konnte auch ohne die geplanten
Auftriage des GroBkunden Umsatzabweichungen iiberkompensieren.

Betriebsnotwendige Investitionen am Standort Redon sind durch die Inbetriebnahme der
Presse abgeschlossen, so dass auch hier kiinftig weitere Produktivititssteigerungen zum
Tragen kommen werden.

Wie angekiindigt werden die aktuell gestiegenen Rohstoffpreise das Ergebnis in 2007 gege-
niiber dem des Vorjahres beeinflussen. Von gravierenden Abweichungen gehen wir jedoch
nicht aus.

Das Sigewerk Chéne de I’Orne wurde in die Produktionssteuerung und Uberwachung der
Parkettfabrik PANAGET integriert. Hierbei wurde ein umfangreiches Verbesserungspotential
in der Fertigung identifiziert, das sich in der Umsetzung befindet.

Miinchen, im November 2007

Der Vorstand

Peter von Jungenfeld



